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Arsrapport 2014 for stiftelser med till Goteborgs universitet

anknuten forvaltning

Forvaltningsberittelse

Universitetsstyrelsen &r styrelse for de till uni-
versitetet anknutna stiftelserna. I egenskap av
styrelse for stiftelserna har universitetsstyrel-
sen delegerat drenden rérande forvaltning av
stiftelsernas kapital till en fér dndamalet sér-
skilt utsedd styrelse, Fondstyrelsen. Under aret
har Fondstyrelsen utgjorts av rektor Pam
Fredman, (ordforande), Per Cramér som fore-
tridare for verksamheten, Anette Asklin och
Ole Petter Langeland som fo6retridare for all-
ménna intressen, Martin Selander som féretré-
dare {6r de anstillda, Tomas Larsson som fore-
tridare for de studerande, samt Lars Nilsson,
ekonomidirektor vid Goteborgs universitet.

Fondstyrelsen har i uppdrag att direkt under
universitetsstyrelsen handligga &drenden ro-
rande formogenhetsforvaltning av de till Géte-
borgs universitet anknutna stiftelsernas kapital.

En huvuduppgift for Fondstyrelsen #r att 15-
pande folja vdrdeutvecklingen i de tillgangs-
slag som stiftelsekapitalet enligt placeringspo-
licyn skall vara placerat i, och vid behov fatta
beslut om omallokering mellan dessa om avvi-
kelser frén den strategiska och/eller taktiska
allokeringen uppstar.

Vidare &r det Fondstyrelsens uppgift att fast-
stilla kravspecifikation vid upphandling, be-
sluta om upphandling samt vilja (och av-
veckla) externa kapitalférvaltare, samt fast-
stilla principer och arbetsordning for avstdm-
ning och rapportering av forvaltningsuppdra-
gen.
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Placeringspolicyn &r det Gvergripande doku-
mentet for Fondstyrelsen och den utvérderas
och provas arligen. Placeringspolicyn tas fram
av Fondstyrelsen och faststélls av universite-
tets styrelse.

Universitetsstyrelsen har i beslut 2001-03-22
faststillt en besluts- och handlédggningsordning
avseende arsrapport for till Géteborgs univer-
sitet anknutna stiftelser. Av detta beslut fram-
glr att Fondstyrelsen behandlar arsredovis-
ningarna for respektive stiftelse och att dessa
arsredovisningar patecknas av ordféranden i
Fondstyrelsen jamte universitetets ekonomidi-
rektor. Dessa arsredovisningshandlingar kom-
mer att finnas tillgédngliga vid universitetssty-
relsens behandling av det gemensamma &rs-
rapportdokumentet for de till universitetet
anknutna stiftelserna

[ forvaltningsberittelsen ldmnas en redovis-
ning over stiftelsernas sammanlagda bokforda
formogenhet samt resultat for 2014.

[ forvaltningsberittelsen limnas ocksd en re-
dogorelse for drets formégenhetsforvaltning i
enlighet med stadgarna for Fondstyrelsen,
faststdllda av universitetsstyrelsen 2007-06-07.

Fondstyrelsen far hdrmed avlimna &rsrapport
for verksamhetséret 2014 for de till universite-
tet anknutna stiftelser (120 st.). De stiftelser
som redovisningen omfattar framgar av bilaga
1.



Fondstyrelsens arbete under aret

Den strategi som Fondstyrelsen lagt fast, med
specialistmandat och en forvaltare per till-
gangsslag har dven under 2014 statt sig bra.

Utfallet &r nagot béttre dn det viigda index som
forvaltningen jaimfors med och avkastningsma-
let har déirmed overtriffats. Aven direktavkast-
ningen har under aret utvecklats vdl och de
valda kapitalforvaltarna har levererat enligt
faststéllda mal.

Under 2014 har Fondstyrelsen haft sex ordina-
rie sammantridena samt ett telefonméte. Vid
telefonmétet har frimst allokeringen mellan
tillgangsslagen diskuterats och en omalloke-
ring har genomforts. Orsaken till omalloke-
ringen var att vérdet av det svenska aktieinne-
havet utvecklades sa positivt under aret att det
gjordes en omallokering fran den svenska ak-
tiedelen till rdntedelen i placeringarna. Detta
for att justera till den riskniva som placerings-
policyn stadgar

Kontinuerligt under aret har alternativa till-
géngsslag diskuterats och ledam&terna har
utvdrderat de for- och nackdelar innehaven i
vissa tillgAngsslag har. Detta arbete kommer
Fondstyrelsen att fortsdtta med under 2015.
Aven frigan om direktavkastning, bade histo-
riskt och behovet framd&ver, har diskuterats
under flera méten.

Fondstyrelsen har diskuterat placeringspolicyn
och da speciellt avsnittet om *Ansvarsfulla och
héllbara investeringar”. Dérvid har fastslagits
att det ar viktigt att stiftelsekapitalet forvaltas i
enlighet med internationella konventioner och
Overenskommelser samt att detta finns vil
beskrivet i placeringspolicyn.

Stiftelseforvaltning

Stiftelsernas dndamal frimjas i huvudsak ge-
nom att:

— utge stipendier och reseanslag till studerande
och forskare vid Géteborgs universitet

— utge anslag till forskning vid Géteborgs uni-
versitet

— utge bidrag till finansiering av tjanster vid
Goteborgs universitet eller pa annat sétt bidra
till for universitetet gagneliga dndamal.
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Genom utdelning av arets avkastning har stif-
telserna uppfyllt sina &ndamal.

Stiftelsernas féormogenhet har under aret for-
valtats i nio st. férvaltningsdepéer enligt fol-
jande principiella uppbyggnad:

A. 96 stiftelser bildar tillsammans den sam-
lade formogenheten i en samforvaltning
kallad ”Diverse stiftelser”.

B. 14 stiftelser bildar tillsammans den sam-
lade formdgenheten i en samforvaltning
kallad ”Diverse stiftelser 11”.

C. Fyra stiftelser bildar tillsammans den
samlade formogenheten i en samforvalt-
ning kallad ”Samlingsdepan”.

D. Sex stiftelser forvaltas i egna depaer.

Depéernas vérdepappersinnehav framgar av
bilaga 3.

Kapitalférvaltning

Kapitalet skall forvaltas langsiktigt med god
avkastning under beaktande av vederborlig
forsiktighet och en rimlig riskniva. Det innebér
att man vid varje tillfille séker l6nsammast
mojliga placeringsalternativ, utan att frangd
hinsynstagande till ansvarsfulla och hallbara
investeringar. Universitetet vill sérskilt fram-
halla ”100-arsperspektivet”. Detta tar sig ut-
tryck i maélsdttningen att dstadkomma en till-
vixt och avkastning som mgjliggdr att savil
dagens som framtidens generationer av stu-
derande och forskare kan fa sina behov av
stipendier och forskningsbidrag tillfredsstéllda.

Vid den arliga versynen av placeringspolicyn
har Fondstyrelsen inte gjort ndgon dndring.

Kapitalforvaltningen sker med s.k. specialist-
mandat. Med specialistmandat menas att en
kapitalforvaltare ges uppdrag att forvalta end-
ast ett specifikt tillgangsslag. Under ar 2014
har Kammarkollegiet haft uppdraget att for-
valta stiftelsernas rénteportf6lj. Betrdffande
aktieforvaltningen har Danske Capital AB haft
uppdraget att forvalta en passiv svensk aktie-
indexfond samt &dven en global akticindexfond.

En stiftelse, Adlerbertska Universitetsfonden,
ar undantagen fran denna forvaltningsform.



Skilet ar att stiftelseurkunden inte medger
denna typ av forvaltning.

Avtalen om kapitalforvaltning 4r utformade s&
att forvaltningsresultatet hos var och en av
forvaltarna stills mot ett index ', vilket 4r fast-
stillt i den for forvaltningen gillande place-
ringspolicyn.

Marknadsvirdet av stiftelseférvaltningens for-
mogenhet har okat fran 966,3 miljoner kronor
till 1 062,3 miljoner kronor. Inklusive anslags-
utbetalningar motsvarar det en uppging péa
13,24 procent. Forandringen i jimforelseindex
under aret uppgar till 12,97 procent.

Fondstyrelsens méal med formogenhetsforvalt-
ningen, att virdeutvecklingen skall folja jim-
forelseindex, har salunda kunnat uppfyllas.

Betriffande jimforelseindex och arets forvalt-
ningsresultat se vidare under avsnittet “Ka-
pitalférvaltning och Férmégenhetsutveckling
20147,

Den ekonomiska forvaltningen

Det redovisade é&rsresultatet for stiftelsefor-
valtningen uppgick till 44 miljoner kronor (48
miljoner kronor féregéende &r). Av det redovi-
sade Arsresultatet uppgick det bokforda reali-
sationsresultatet, d v s nettot av realisations-
vinster och realisationsforluster samt erstt-
ningen till kapitalforvaltarna, till 1,7 miljoner
kronor (8 miljoner kronor).

Utdelning pa aktier och andelar samt riintein-
takter uppgick till 45,5 miljoner kronor (42,8
miljoner kronor). Detta motsvarar en direktav-
kastning pad 5,5 procent av vid &rets bérjan
forvaltat kapital, vilket kan relateras till att 1-
arig riskfri rénta var ca 0,4 procent under 2014,
Motsvarande direktavkastning foregaende ar
(2013) uppgick till 5 procent.

Administrationsomkostnaderna uppgick till 2,8
miljoner kronor (2,9 miljoner kronor). I kost-
naderna inridknas ekonomienhetens vid Géte-
borgs universitet omkostnader for stiftelsefor-
valtningen, revisionskostnader samt enskilda
stiftelsers administration. Administrations-
kostnaderna for stiftelse- och donationsférvalt-

' Jamférelseindex for den svenska akticforvaltningen 4r
SBX Cap (OMX Stockholm Benchmark Cap_GI),for den
globala akticforvaltningen MSCI Virlden (NDR) och for
rantefdrvaltningen OMRX Total.
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ningen beridknas Oka de ndrmaste &ren. Detta
beror, frimst pa att sdkerstilla den framtida
personalférsorjningen och for att effektivisera
administrationen av vissa stipendier.

Ersittning till kapitalforvaltarna utgér med en
avtalad fast arlig erséttning till Danske Capital
AB samt med en rorlig ersdttning till Kam-
markollegiet. Den samlade erséttningen till
kapitalforvaltarna uppgick till 0,6 miljoner
kronor vilket utgér 0,06 procent av marknads-
vérdet. De sammanlagda forvaltningskostna-
derna, administrationskostnader samt ersiitt-
ning till kapitalforvaltarna, uppgér totalt till
0,32 procent av marknadsvérdet.

De anknutna stiftelsernas balansomslutning
uppgick vid arsskiftet till 837,6 miljoner kro-
nor. Den sammanlagda bokforda formogenhet
(eget kapital) uppgick till 831 miljoner kronor,
vilket dr en tkning under &ret med 21 miljoner
kronor.

Under aret beslutade anslag uppgick till 24,3
miljoner kronor (av totalt 37,4 mkr som var
utdelningsbart av 2013 4rs avkastning). Under
2013 beslutade anslag uppgick till 27 mkr.

Med l6pande avkastning avses intékter av akti-
eutdelningar och rénteintékter och med avdrag
for administrationskostnader.



Arets resultat i stiftelseforvaltningen disponeras enligt féljande (kronor):

Avrets resultat

Omf6ring till bundet eget kapital

— resultat av finansiella investeringar
Omf6ring till bundet eget kapital

— kapitalisering

Disponibelt av arets resultat

44 481 418

-1 687392

-2 815 573
39978 453

Stiftelsernas utveckling i nagra nyckeltal (miljoner kronor)

2014 2013 2012 2011 2010
Stiftelsernas 16pande
avkastning 42.8 40,0 30,0 32,3 28,5
— varav utdelningsbart 40 37,4 27,8 30,8 26,6
Beviljade anslag 24,3 27,0 26,6 22,8 25,1
Stiftelsernas realisationsresultat 1,7 8,0 6.4 7,1 0,4
Redovisat arsresultat 44,5 48,0 36,5 39,3 28,9
Balansomslutning 837,6 819,1 793,4 781,2 771,9
Marknadsvirde 1 062,3 966,3 857,5 801,6 853,9
Virdetillvixt i % 13,24 15,8 11,3 -4,2 13,8
Jamforelseindex i % 12,97 15,5 10,7 -4,3 16,4
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Arets resultat och stillning

Forvaltningens resultat och stillning vid rdkenskapsarets utgdng framgir av efterfoljande resultatrik-
ning och balansrikning med tilliggsupplysningar och noter. I bilaga 2 presenteras resultatriikning och
balansrikning per kapitalférvaltningsdepa.

Resultatrikning (kronor) Not 2014 2013

Stiftelsernas intikter

Utdelning aktier och andelar 45391 540 42 510 999

Rénteintédkter 2 104 600 248 388

Erhéllna gavor och bidrag 96 621 149 444
45592 761 42908 831

Stiftelsernas kostnader

Administrationskostnader 3 -2 811976 -2 915 441
-2 811976 -2 915 441

Resultat fire finansiella investe-

ringar 42 780 785 39993 390

Resultat fran finansiella investe-

ringar

Realisationsresultat 4 1700 633 8 010 791

Resultat fore skatt 44 481 418 48 004 181

Skatt pa érets resultat 5 0 0

Redovisat arsresultat 8 44 481 418 48 004 181
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Balansrikning (kronor)

Tillgangar

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Langfristiga virdepappersinnehav

Summa finansiella anliggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Upplupna intékter, rintor och andelar

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgingar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Stiftelsekapital

Fritt eget kapital
Medel disponibla for utdelning
Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder
Beviljade ej utbetalda anslag
Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Beviljade ej utbetalda anslag

Upplupna kostnader och forutbetalda intik-
ter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
Poster inom linjen

Stillda sdkerheter
Ansvarsforbindelser

Not
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2014-12-31

793 479 325

793 479 325

27 199 906

16 969 554
44 169 460

837 648 785

727 526 622

103 666 711

831193 333

495 000
495 000
3184792

2775 661
5960 453

837 648 785

Inga
Inga

2013-12-31

775837138

775 837 138

24 823 492

18 432 934
43 256 426

819 093 S64

723 071 060

87399219
810 470 279

1285510
1285510
4 490 889

2 846 886
7337775

819 093 564

Inga
Inga



Kassaflodesanalys (kronor)

Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt

— Erhallna gavor och bidrag

Ej likviditetspaverkande poster
- Realisationsresultat

Okning (-) resp. minskning (+) av

dvriga kortfristiga fordringar

Okning (+) resp. minskning (-) av

ovriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Placering i finansiella anldggningstillgdngar
Avyttring av finansiella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Utdelning till destinatarer

Erhallna gavor och bidrag

Kapitaltillskott nya stiftelser

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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2014

44 481 418

-96 621

-1 700 633

2376 414

=71 225

40 236 525

-35 444 574

19503 018

-15 941 556

-25 854 969

96 621

0

-25 758 348

-1 463 379

18 432 934

16 969 554

2013

48 004 181

~149 444

-8 010 791

-6 823 172

592 020

33612 7%4

-61 387322

37309 075

-24 078 247

-22 904 826

149 444

0

-22 755 382

-13 220 835

31653 769

18 432 934



Tilliggsupplysningar och noter

Not 1 Redovisnings- viirderingsprinciper

Denna samlade arsrapport, sdvél som arsredo-
visningarna for de enskilda stiftelserna, ir
upprittade enligt Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rad.

Den samlade resultatrikningen for de till Go-
teborgs universitet anknutna stiftelserna redo-
visas enligt uppstillningsformen for kostnads-
slagsindelning och specifikationen framgér av
efterfoljande noter.

Virdepapperstillgangar redovisas som anlégg-
ningstillgdngar under “Finansiella anldgg-
ningstillgngar”. Stiftelsernas virdepappers-
tillgdngar syftar bl. a till riskspridning och
detta syfte framgér av antagen placeringspo-
licy och i avtal med anlitade kapitalforvaltare.
Finansiella anldggningstillgangar i form av
aktier, obligationer och andra langfristiga vir-
depappersinnehav virderas till anskaffnings-
virdet justerat for eventuell nedskrivning av-
seende varaktig viardenedgang

Not 2 Ranteintakter

Bank
Riéntebdrande instrument

Not 3 Administrationskostnader
Stiftelserna har ej haft ndgon anstilld personal.

Erséttning till revisorer

Forvaltararvode till Gteborgs universitet
Registerhéllningsavgift

Ovriga kostnader

Enligt den praxis som géller for avkastnings-
stiftelser redovisas inte courtageersattning vid
kop av vérdepapper i resultatrdkningen. Cour-
taget behandlas istéllet som en del av anskaff-
ningsvirdet. Courtageerséttningens — storlek
redovisas i not 4.

Beviljade anslag redovisas mot fritt eget kapi-
tal. Beviljade ej utbetalda anslag bokfors i
forekommande fall om de skall utbetalas under
2015 som kortfristig skuld och i 6vriga fall
som langfristig skuld.

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget
kapital. Bundet eget kapital utgors av stiftelse-
kapital (ursprungligt donationskapital samt
kapitalisering) och ackumulerat resultat av
finansiella investeringar, som inte &r tillgéng-
ligt for utdelning. Fritt eget kapital (disponibla
medel) utgdrs av balanserade medel och den
del av drets resultat fore finansiella investe-
ringar som inte skall kapitaliseras. Till bundet
eget kapital har forts hela resultatet av finansi-
ella investeringar och det belopp av avkast-
ningen, som enligt stadgarna skall kapitali-
seras.

2014 2013

40 104 163 757
64 496 84 631
104 600 248 388
2014 2013

113 125 90 711
2614175 2692 865
82900 74 400
1776 57 465
2811976 2915 441
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Not 4 Realisationsresultat

Realisationsvinster (forsdljningspris ./.
anskaffningsvirde)
Realisationsforluster (forsiljningspris ./.
anskaffningsvirde)

Erséttning till kapitalforvaltarna

Courtageersittning

Not 5 Skatt pa arets resultat

Med anledning av det beslut Skatteverket fat-
tade for taxeringsaret 1999 foér fem av de an-
knutna stiftelserna, didr dessa frikallats fran
inkomst- och formogenhetsskatt med hiinvis-
ning till stiftelsernas &ndamal och den till uni-
versitetet anknutna forvaltningen, samt att
ingen stiftelse vid de &rliga taxeringarna for
rékenskapséren 1997-2012 beskattats, gors
bedémningen att ingen beridkning av skatt for
rdkenskapséret 2014 &r aktuell.

En dom meddelad av Regeringsritten den 27
juni 2006 forstirker ytterligare stéllningsta-

Not 6 Finansiella anlaggningstillgangar

Langfristiga viirdepapper

2014 2013
2365963 8656 035
-58 271 -63 799
-607 059 -581 445
1700 633 8010 791
2014 2013

707 2103

gandet. Regeringsritten har prévat skattskyl-
digheten for en till Uppsala universitet anknu-
ten stiftelse. Regeringsrittens provning ror
fragan om stiftelsen skall befrias fran skatt-
skyldighet for inkomst enligt de grunder som i
inkomstskattelagen (1999:1229) giller for
statens skattebefrielse. I domen konstateras att
stiftelsens d4ndamal #r att frimja vetenskaplig
forskning genom att limna understod i form av
stipendier till svenska forskare. Darmed fram-
jar stiftelsen en verksamhet, vetenskaplig
forskning, som bedrivs av staten genom uni-
versitetet. Forvaltarens (statens) skattefrihet
skall darfor ocksd medges stiftelsen for dess
inkomster (s.k. férvaltarsmitta).

2014 2013
Ingéende anskaffningsvirde 775 837 138 743 748 100
Ink&p 35444 574 61387322
Forsdljning -17 802 387 -29 298 284
Utgaende anskaffningsviirde 793 479 325 775 837 138
Utgaende bokfort viirde 793 479 325 775 837 138
Marknadsvirde 1015932037 921 686 084

Stiftelsernas vérdepapperstillgangar syftar bl. a
till riskspridning och detta syfte framgar av
antagen placeringspolicy och i avtal med anli-
tade kapitalforvaltare. 1 avsnittet - Kapitalfor-
valtning och formogenhetsutveckling 2014 —
presenteras forvaltningens fordelning av vir-
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depappersinnehaven i olika tillgangsslag samt
motsvarande normalfordelning enligt place-
ringspolicyn.

Forteckning over virdepappersinnehav finns i
bilaga 3.



Not 7 Upplupna intiikter, rintor och andelar

Upplupen rénta pa obligationer 2014-12-31 2013-12-31

och andra réntebdrande vérde-

papper 116 421 974 216

Upplupen fondutdelning 26 083 485 23 849276
27 199 906 24 823 492

Upplupen fondutdelning avser det resultat som
upparbetats under 2014 i aktieindexfonden
Danske Capital Beta. Utbetalning av utdel-
ningen sker forst under 2015. Vidare ingar

Not 8 Forandringar i eget kapital
Av Bokforingsndmndens uttalande (BFN
U95:3) angdende redovisning av avkastnings-

stiftelser framgar att lamnade anslag inte skall
redovisas i resultatrikningen utan tas upp som

Belopp vid arets ingéng
Redovisat arsresultat

Omforing av realisationsresultat till bundet
kapital

Kapitalisering av 16pande avkastning
Omforing mellan fritt och bundet kapital
Beslutade anslag

Aterforda anslag

Belopp vid arets utgang

Posten Omforing mellan fritt och bundet ka-
pital” avser Stiftelsen Sture och Asra Ene-
mark-Roberts fond, i vilken, férutom den 16-
pande avkastningen, det enligt urkunden dven
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dven aterférda fondavgifter for kvartal fyra
2014 i fonden Danske Capital Beta samt
Danske Invest SRI Global.

en del av fordindringen av det egna kapitalet
enligt nedan. I enlighet med stiftelselagen
ldamnas vidare uppgift om anslagsldamning i
respektive stiftelses forvaltningsberittelse.

Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
723 071 060 87399 219
44 481 418
1 687 392 - 1687392
2 815573 -2 815573
- 47 403 47 403
-24 386 052
627 690
727 526 622 103 666 711

arligen skall anvédndas en tiondel av donations-
kapitalet for dndamadlet. En &verforing fran
stiftelsekapitalet till fritt kapital gors av den
anledningen.



Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

2014-12-31 2013-12-31

Forvaltarens arvode 2614175 2 692 865
Erséttning till kapitalforvaltare 161 486 154 021
2775 661 2 846 886

Kapitalférvaltning och féormégenhets-
utveckling under 2014

Avtalen om kapitalforvaltning betonar
béde tillvéxt och arlig avkastning. I den for
forvaltningen faststédllda placeringspolicyn
regleras hur den strategiska, langsiktiga
fordelningen mellan tillgdngsslagen skall
se ut (se sid. 12). Ur denna normalviktning
mellan tillgangsslag framstills ett sam-
manvigt index bestdende av for den
svenska aktieforvaltningen SBX Cap
(OMX Stockholm Benchmark Cap GI), for
den globala aktieforvaltningen MSCI
Virlden (NDR) och for rénteforvaltningen
OMRX Total mot vilket f6rvaltningsresul-
tatet jAmfors.

I de samforvaltade depderna &dger varje
enskild stiftelse en andel i berdrd depa.
Forandringar i kapitalets védrde samt utdel-

ningar och réanteintékter férdelas under aret
(I6pande en gang per manad) i proportion
till stiftelsernas andel i depén.

Fondstyrelsen foljer 16pande kapitalforval-
tarnas performance och kan vidta korrige-
ringar mellan dessa, grundat pa deras ka-
pitalférvaltningsresultat.

De enskilda depdernas marknadsvirde
redovisas i tabell nedan. Indexerade korri-
geringar har gjorts for utbetalningar samt
tillfort nytt stiftelsekapital 1 syfte att & en
réttvisande bild dver den faktiska vardeok-
ningen per depa. I denna sammanstéllning
har ingdende och utgéende marknadsvar-
den justeras med upplupna intdkter och
kostnader samt beviljade ¢j utbetalda me-
del. Darutéver ingar dven likvida medel.

Depé/sam-

forvaltning 20131231  Foindring 20141231 Uttag
Diverse stiftelser 538812761 51934957 590747718 -18 692895
Diverse stiftelser 11 125273 886 13751999 139025 885 2688744
Berghaus” don. fond 92103129 8990 646 101 093775 2933340
T Petterssons don for prof. i sjéréitt 59960114 7716364 67676478 212120
Bromanska stiftelsen ' 58124295 5430511 63 554 806 -1209247
Linderoth-Olsons fond 37519735 3296 460 40816195 -1622231
Samlingsdepén 42541 542 4035374 46576916 -1613344
R Marcuses fond 4641174 432759 5073933 -168 045
Adlerbertska Univ. Fonden 7317961 456 674 7714635 406338
Summa 966294 597 9% 045744 1062340341 29546304

Den Bromanska stiftelsen fér forskning och foretagande strategiska tillgangsfordelning avviker fran den som Fondstyrelsen

faststallt som generell placeringspolicy
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Vid érsskiftet 2014-12-31 var stiftelsernas samlade tillgingar och upplupna skulder fordelade pa fol-

jande sitt (miljoner kronor).

Réntebérande samt kortfristiga
placeringar

Svenska aktier och fondandelar
Utlandska aktier och fondandelar
Likvida medel

Upplupna intékter och skulder, netto
Summa

3922 36,9%
516,4 48,6 %
1123 10,6 %
17,0 1,6 %
24.4 23 %
1062,3

Enligt placeringspolicyn tillats, for att tillvarata mojligheter som ges av sviingningar pé de olika
marknaderna, nedanstaende intervaller inom de olika tillgdngsslagen.

Tillgangsslag

Réntebérande virdepapper
Svenska aktier och fondandelar
Globala aktier och fondandelar
Likvida medel

Normalvikt och limiter i procent

Min

30
40
0
0

Normal Max
40 50

50 60

10 20

0 10

Den langsiktiga (strategiska) fordelningen skall vara normalviktférdelningen ovan.

Ordforklaring

Anknuten forvaltning

Med anknuten forvaltning menas, nér en juri-
disk person gjort ett atagande att forvalta en
stiftelses egendom. En stiftelse med anknuten
forvaltning har ingen egen styrelse, utan det
ankommer pé forvaltaren att ansvara for alla
angeldgenheter som berdr de anknutna stiftel-
serna. Det hogsta verkstéllande organet for de
till universitetet anknutna stiftelserna &r uni-
versitetsstyrelsen.

Egen forvaltning

Med egen forvaltning menas, nér ett dtagande
att forvalta en stiftelses egendom gors av en
eller flera fysiska personer. Den eller de fy-
siska personer som har atagit sig att férvalta en
stiftelsens egendom bildar styrelse for stiftel-
sen.
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Courtage

En avgift som debiteras vid handel med virde-
papper. Avgiften 4r normalt en procentandel
av en genomford virdepappersaffir.

Diskretioniir kapitalférvaltning

Ett till kapitalférvaltare givet uppdrag att,
inom ramen f6r en av uppdragsgivaren (férval-
taren) formulerad placeringspolicy, pd egen
hand och utan samréd i forvég, géra placering-
ar i finansiella instrument.

Blandmandat/Specialistmandat
Blandmandat innebir att en forvaltare forvaltar
samtliga tillgngsslag (aktier, rintebdrande
virdepapper mm) i portfSljen. Specialistman-
dat innebér att en forvaltare endast forvaltar ett
tillgangsslag.
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Bilaga 1 till Arsrapport 2014 f61 stiftelser med till GSteborgs universitet anknuten férvaltning

Forteckning 6ver anknutna stiftelser och deras kapital 2014

Diverse stiftelser

IB Bundet |IB Utdeln.-| Arets varav Beslutad | UB Bundet |UB Utdeln.-] Beriknat
org.nr Namn kapital _|bart kapital resultat utdel.bart utdelning kapital | bart kapital| markn.vde
857500-9892 Stiftelsen Erland Erikssons fond

vid Goteborgs universitet 3 655 343 241920 214 029 185 328 117 145 3 684 044 310 102 5 109 831
857500-9975 _ Stiftelsen Iberoamerikanska fonden 2503438 130 909 138 615 133246 130 909 2508 807 133 247 3 380 058
857500-9983  Stiftelsen Ivan o Eleonore Ljunggrens

fond for medicinsk forskning 24 572 670 1021871 1443 627 1111917 500 000 | 24 904 381 1633787 33 951 075
857500-9991  Stiftelsen Goteborgs Kvinnliga handlares

fond for medicinsk forskning 5 355 743 633 841 343 189 297 288 0 5401645 931128 8101 707
857501-0080 _ Stiftelsen Carolina Mathilda Anderssons fond 7274 397 341780 436 625 378234 0] 7332788 720 014 10 302 191
857501-0098 _Stiftelsen Johannes och Sonja Magnussons fond 32460822 | 1527809 1920 379 1662436 1000000 | 32718765 | 2190245 | 44 660 145
857501-0189  Stiftelsen Thorolf Ramstads donation 1122 461 128 497 71648 62 064 0 1132045 190 561 1692 050
857501-0197 _ Stiftelsen Jan Wilsgaards stipendiefond 1010 034 78 159 60 748 46 781 30 000 1024 001 94 941 1431 496
857501-0288  Stiftelsen Landénska fonden 3 019 309 894 641 219 911 169 181 130 000 3070038 933 822 5 122 259
857501-3282  Stiftelsen Berliot Kihlberg Anderssons

stipendiefond 386 079 49 985 24 838 21511 24 000 389 406 47497 589 647
857501-0296 Stiftelsen Ragnar och Valborg Andreens Fond 1338 684 211177 77 533 74 211177 1341476 74741 1811809
857501-0379 _ Stiftelsen Hakan Ekmans Stipendiefond 1048 198 76 907 60 800 52 625 40 000 1056 374 89532 1465 992
857501-0387  Stiftelsen Johan E Ekmans Minnesfond 15985 142 | 1776 330 1013 922 878 061 300 000 16 121 003 2471391 | 23843378
857501-0395  Stiftelsen Géteborgs Folkskoleseminariers

Minnesfond 8 956 152 745 064 556 395 481 994 0 9 030 554 1227 058 13 122 871
857501-3290 _ Stiftelsen M Kindahls Fond 520 721 23 778 28915 25019 23778 524 616 25 020 703 165
857501-0478 _Stiftelsen Carl och Thecla Lambergs fond 15 664 423 | 2842177 1013 491 974 286 1000 000 | 15703 629 2816463 | 23 693 309
857501-0486 _ Stiftelsen Per Adolf Larssons stipendiefond 1234 206 157 874 79 097 60 886 0 1252 418 218 760 1882 122
857501-3381 _ Stiftelsen Inga Lidéns premiefond 291914 20 298 16 691 16 064 20 000 292 541 16 362 395 189
857501-0494  Stiftelsen Christoffer och Tora Myhres

stipendiefond 4751453 353 032 283 496 245 373 230 000 4789 577 378 405 6 649 934
857501-0585 Stiftelsen Rederiaktiebolaget Transatlantics

donation 7007 236 516 835 427 099 369 935 46 781 7 064 400 839 989 10 112 322
857501-3480 _ Stiftelsen Gunnar Frébergs Minnesfond 537 246 22 354 31935 24 586 0 544 595 46 940 756 768
857501-0593  Stiftelsen Hallgerd Ebbesdotter Mark-

Jédrnbergs fond for forskning rérande neuro-

logiska sjukdomar och hjirntumérsjukdomar 2287 391 110 691 126 864 109 769 110 691 2304 486 109 769 3 088 629
857501-0577 _ Stiftelsen Carl Larssons stipendiefond 7309 871 362 786 421 809 365 436 323 393 7366 244 404 829 9 941767
857501-0783  Stiftelsen Anna Biwers fond 1802 580 94 095 108 082 104 008 0 1806 654 198 103 2564 7146
857501-0791 _Stiftelsen Alina och Gustaf Widéns donationfond 2486 791 324 936 160 645 139 144 0 2508292 464 080 3802 645
857501-0882  Stiftelsen Gabriel Heymans donation till

Goteborgs stadsbibliotek 15 741779 723 610 879 441 761 144 723 610 | 15 860 077 761 143 21264 026
857501-3498 _ Stiftelsen Jenny Janssons donationsfond 466 834 84 437 31456 30272 0 468 018 114 709 745 501
8575010890 _ Stiftelsen Hjordis Lindegrens Fond 4 679 232 219 573 280 532 243006 0 4716 759 462 578 6626 082
857501-0874 Sdiftelsen Herbert Molins donationsfond 955 901 63 141 56 362 54244 32 000 958 019 85 385 1334 858
857501-0981  Stiftelsen Sven Pettersons fond for

humanistisk vetenskap 3 862 384 210 078 220 844 191 163 135 000 3 892 066 266 241 5 319 847
857501-0999  Stiftelsen Torsten Pettersons fond

for humanistisk kap 13 468 851 784 768 771729 668 040 510 000 | 13 572 540 942 808 18 569 920
857501-1088  Stiftelsen Renstrémska biblioteksfonden 3417 456 156 502 190 262 164 648 156 502 3443 071 164 648 4 615 463
857501-1096  Stiftelsen Ester och Teresia Salomonsons

donationsfond 2 870 839 462 343 190 599 153438 0 2878 001 645 781 4 508 079
857501-1179 _ Stiftelsen Per Lindekrantz” fond 3192719 178 519 181 511 157 154 154 277 3217076 181 396 4 347 767
857501-1187  Stiftelsen Dispachdren Kaj Pineus Forskningsfond 1691204 88 742 93 682 90 054 85 000 1694 833 93 796 2288 246
857501-1195  Stiftelsen Goteborgs Kdpmannaférbunds

Damklubbs fond 1719 738 282 117 114 124 98 842 0 1735 021 380 959 2707 037
857501-1278  Stiftelsen Gunborg och Gustav Zetterstens

donationsfond 3749 670 462 771 241 106 208 849 0 3781926 671621 5 697 556
857501-1286 _ Stiftelsen Holger Gustavssons donationsfond 1397 759 313 761 89 208 85 93¢ 160 000 1401 033 239 694 2099 032
857501-1294  Stiftelsen Anna Ahrenbergs Italienska

Lektorsfond 3451851 589 449 231275 211462 0 3471664 800 912 5466 034
857501-1377 _ Stiftelsen Gust. F. Bratts donationsfond 721 861 126 294 42 017 36 461 126 294 727 417 36 460 977 251
857501-1385  Stiftelsen Ann-Ida Brostréms donation till

komplettering av_Dan Brostroms jubileumsdonatio] 5 419 334 | 1400 839 483 149 431283 237 000 5471200 1595 122 9 040 158
857501-3589  Stiftelsen Konsulinnan Oscar Ekmans donation 211 635 31894 13779 13256 0 212 158 45 150 329 181
857501-1393 _ Stiftelsen Louise Falkenbergs, fodd Ekman, donatio] 1698 499 291 081 111 005 106 717 77 500 1702 788 320 297 2 588 193
857501-3597 Stiftelsen N Hammarstréms fond 47012 45 936 27156 26 108 19 500 448 059 52544 640 437
857501-1476 _ Stiftelsen Konsthistoriska fonden 551 366 56713 33 545 32253 24 100 552 658 64 865 790 017
857501-1484  Stiftelsen Karl Langenskitlds minnesfond 1911951 171 239 115 182 99674 74 200 1927459 196 713 2717 517
857501-1492  Stiftelsen Theodor och Hanne Mannheimers

fond vid G6teborgs universitet 708 705 64 645 42 869 37 100 27 600 714 473 74 145 1008 903
855101-3025  Stiftelsen Ingeborg och Knut J.son Marks

Fond vid Géteborgs universitet 21891061 | 3505461 1384 308 1308 801 1450 000 | 21966 569 3364 261 32 406 491
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Diverse stiftelser, forts

IB Bundet (IB Utdeln.-| Arets varay Beslutad | UB Bundet |UB Utdeln.-| Beriknat
org.nr Namn kapital _|bart kapital resultat utdel.bart utdelning kapital | bart kapital| markn.vde
857501-1674 _ Stiftelsen Ivar Waerns sterbhus’ donationsfond 21222778 | 3573 660 1317 260 1185294 2056250 [ 21354745 | 2702704 | 30777 416
8575011682  Stiftelsen Henrik E Ahrenbergs stipendie-

och premiefond 1006 076 938 709 110 797 106 621 1400 1010253 | 1043929 2628 233
857501-1781 _Stiftelsen Henrik E Ahrenbergs studiefond 2261753 148 857 131271 113624 70 000 2279 400 192 481 3162 352
857501-1799 _ Stiftelsen Gustaf Adolf Bratts forelisningsfond 2255366 | 1827939 233 688 202423 0 2286631 | 2030362 5522 859
857501-1880 _ Stiftelsen David Carnegies stipendiefond 513 035 125 635 35332 33974 20 000 514 394 139 609 836 685
857501-1898 Stiftelsen James Carnegies stipendiefond 1429 737 103 108 82 584 71 466 51500 1440 855 123 074 2 000 782
857501-3688 _Stiftelsen Ada Clases stipendiefond 286 116 64 007 19 490 18 741 10 000 286 865 72747 466 460
857501-1989  Stiftelsen Oscar Ekmans stipendiefond 6 321100 416 899 365 304 316 210 243 500 6370 194 499 609 8790 024
857501-1997 Stiftelsen S, A, Hedlunds foreliisningsfond 1658 638 243 421 108 392 93875 54 250 1673 155 283 046 2572 029
857501-2078 _ Stiftelsen Gabriel Heymans stipendiefond 1417 386 206 176 88 916 76 947 44 000 1429 355 239 123 2134 534
857501-2086 Stiftelsen Sixten Heymans fond for forfattare

och vetenskapsmiin 5789 767 649 582 369 025 355189 0 5 803 604 1004 771 8710 158
857501-2094 _Stiftelsen Goteborgs Higskolas Linnéfond 2 181754 154 322 126 081 109 121 80 000 2198 714 183 442 3047 564
857501-3696 _ Stiftelsen Ragnar J:son Marks premiefond 339 3714 75 577 23 626 22734 0 340 265 98 311 561 084
857501-2177  Stiftelsen C. J. Meijerbergs fond 5574 064 | 1601757 385 496 334 062 500 000 5 625 497 1435 819 9033 754
857501-2185 _ Stiftelsen Charlotta Amalia Nybergs fond 538 053 110 333 35 837 3 449 30 000 539 440 114 783 836 967
857501-2193  Stiftelsen Professor Johannes Paulsons Stipendiefon. 551 693 260 114 46 101 39927 10 000 557 866 290 042 1084 754
857501-2276 Stiftelsen Otto och Anna Platins stipendiefond 673 666 254 619 51968 49 987 20 000 675 647 284 607 1228 481
857501-2284  Stiftelsen Stipendiefonden Viktor Rydbergs minne 11327 084 991795 695 891 602 719 120 000 | 11420 256 1474 514 [ 16 496 667
857501-2292 Siiftelsen Ludvig och Elin Stavenows stipendiefond 935 794 635 008 88 876 76 957 10 000 947 713 701966 2110483
857501-2375 _Stiftelsen Gustaf Sterns Fond 518 030 58 386 32 900 25330 0 525 601 83716 779 517
857501-2383 Stiftelsen Otto Sylwans foreldsningsfond 1057 195 177 256 69432 53426 15 840 1073 201 214 843 1668 098
857501-3779 _ Siiftelsen Fru Betty Warburgs donation 96 563 28 224 6958 6690 0 96 831 34914 168 546
857501-2391 Stiftelsen Emily Wijks fond vid Géteborgs universite] 11791747 | 2914 220 804 589 696 641 442474 | 11899695 | 3168386 | 19277 049
857501-2474  Stiftelsen Professor Johan Visings Hégskolefond 2740 886 720 670 197973 171482 0 2767 377 892 152 4 681745
857501-2482 Stiftelsen Gustaf Werners fond for botanisk ldrostol| 4 830 350 582 725 310 073 268 598 0 4 871 825 851323 7321795
857501-2490  Stiftelsen Fond for professur i Bstasiatisk

sprak kap och kultur 11916 619 | 2 190 693 696 861 672 051 2190 693 | 11941430 672 052 16 136 805
857501-3787 _Stiftelsen Géteborgs Hogskolas Gustaf-Adolfs-fond 459 381 106 159 32 276 31001 0 460 595 137219 764 802
857501-3795 _ Stiftelsen Oscar Ekmans 6:te Juni fond 387 303 89 237 27 163 26 140 0 388 327 115 377 644 403
857501-2680 _ Stiftelsen Gustaf Ekmans Donationsfond 1727 489 240 251 112 164 107 938 0 17317116 348 189 2 660 884
857501-3878 Stiftelsen Ragnar J:son Marks premiefond,

tilliggsfonden 394 802 63 653 26 124 22570 0 408 357 76 223 619 937
857501-3886 Stiftelsen Anna Ahrenbergs fond 225 311 24 181 13 644 1311 9800 225 841 27 495 324 100
857501-2698 Stiftelsen Adolf och Gertrud Bratts donationsfond

vid Géteborgs universitet 1476 229 165 537 90 278 86 789 64 900 1479 718 187 426 2132 828
857501-2789 Stiftelsen Axel och Hedvig Carlanders fond

vid Goteborgs universitet 4 041 885 397 967 246 429 213281 158 900 4075 033 452 348 5792 014
857501-2797 Stiftelsen David Carnegies donationfond

till Géteborgs hgskola 8 163 921 954 978 505 240 485 850 363 500 8183 311 1077 328 11 847 415
857501-2888 Siiftelsen James Carnegies donation 737 023 77499 45 005 43273 32 300 738 755 88471 1058 296
857501-2896 _ Stiftelsen Andrew Carnegies fond 2675 463 284 664 163 447 157 153 117 500 2 681756 324 317 3 845 760
857501-2979  Stiftelsen Dispositionsfonden vid Goteborgs

universitet 6252170 693 590 384 632 369 864 276 800 6266 938 786 653 9 023 871
857501-2987 Stiftelsen Oscar Ekmans donationsfond till

Goteborgs Hogskola 7 122 516 788 701 438 216 421 394 315 300 7139 338 894795 | 10278 308
857501-3894  Stiftelsen Ekman-Langenskitlds donation 294 853 31512 17 913 17220 12 800 295 547 35 932 424 071
857501-2995 Sitiftelsen Géteborgs undervisningsfond 575 859 59 143 34 637 33288 24 800 577209 67 631 824 963
857501-3076 _ Stiftelsen Lundgrenska Hgskolefonden 8644 432 959 441 532 148 511727 383 000 8 664 853 1088 168 | 12477332
857501-3985 Stiftelsen Aron Philipsons donationsfond 147 284 15 595 8839 8493 6300 147 630 17 788 211 624
857501-3084 Stiftelsen August Réhss” donationsfond 5 162 194 703 646 323726 311209 288 000 5174711 726 855 7 550 051
857501-3092  Stiftelsen Gustav Werners donationsfond vid

Goteborgs universitet 4839 441 530 982 298 257 258 143 192 300 4 879 555 596 826 7006 098
857501-3183 _ Stiftelsen Olof Wijks donationsfond 2213 333 244 754 135 582 130357 97 500 2218 558 277 611 3193 424
857501-3191  Siiftelsen Olof Olofson Wijks Minne 1474 676 156 315 89 684 86217 64 400 1478 143 178 132 2118 923
857501-3274 _ Stiftelsen Viktor Lidells fond 949 535 105 671 58 442 56 194 42 000 951783 119 865 1370 990
857501-3993 _ Stiftelsen Hans Elvesons Minnesfond 158 183 49 052 11694 11249 0 158 628 60 301 280 082

Diverse stiftelser 11

IB Bundet |IB Utdeln.-| Arets varav Beslutad UB Bundet |UB Utdeln.-| Beriknat
org.nr Namn kapital _|bart kapital resultat utdel, bart utdelning kapital bart kapital | markn.vde
857209-4350 Stiftelsen Siri Wikander-Brunanders fond till

frimjande av cancerforskning 1429 722 73 861 81964 81765 0 1429 921 155 626 2 016 646
857209-4343 Stiftelsen Gustav och Majen Lindgrens donationsfor| 55 923 612 | 2992 881 3168 212 284 602 450329 | 56247222 | 5387154 | 78392324
857209-3006  Stiftelsen ingenjér Rudolf och Ellen Maria Mérners

donationsfond 11242 725 523 289 645 458 643 899 0] 11244283 1167 188 | 15 786 063
857209-7239 Siiftelsen Fabrikdren Ruben och Liselotte Thorsells

donationsfond 8599477 447 186 496 080 494 882 0 8 600 675 942 068 12 137 347
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Diverse stiftelser II, forts

1B Bundet |IB Utdeln.- Arets varav Beslutad | UB Bundet |UB Utdeln.-| Beriknat
org.nr Namn kapital _|bart kapital resultat utdel. bart utdelning kapital bart kapital | markn.vde
857209-2990 _Stiftelsen Barbro Bryngelssons mi fond 898 232 434 579 73 003 65 544 0 905 691 500 123 1788 045
857209-8468 _ Stiftelsen Stefan Anderssons fran Vinberg fond 1587 870 82 528 83 642 83437 82 528 1588 074 83437 2 125 983
857500-3895 _Stiftelsen Professor L Lindquist stipendiefond 270 932 86 202 18 904 18857 5700 270 978 99 359 471029
857500-3788 _ Stiftelsen Arnulfska stipendiefonden 3788 745 711203 239 649 215 161 87 000 3813 233 839 364 5917 604
857500-3796 _ Stiftelsen Otto och Charlotte Mannheimers fond 676 744 247 296 50 102 44 983 6000 681 863 286 279 1231373
857500-3879 _ Stiftelsen Carl Olsons fond 285 506 142 992 23 328 23272 0 285 563 166 264 574 676
857203-3655 _Stiftelsen A.G. Jonssons Minnesfond 3302 396 221987 178 939 160 653 157 023 3 320 682 225 617 4510 513
802425-8660 _Stiftelsen Anna och Margaretha Brimbergs Minnesf| 1237 102 172 334 77 212 77 026 0 1237 288 249 360 1890 858
802454-3145  Stiftelsen Barbro Oshers donation for stéd till
forskarstuderande vid Handelshdgskolan,
Goteborgs universitet 6425 129 538 077 381633 380 711 0 6426 051 918 788 9 341 848
802426-7281  Stiftelsen till Robert Méllers minne for hgre
studier i violinspel 1982 752 205 466 115 914 115 637 70 000 1983 028 251103 2 841576
Samlingsdepan
IB Bundet (IB Utdeln.- Arets varav Beslutad | UB Bundet |UB Utdeln.-| Berdknat
org.nr Namn kapital _|bart kapital resultat utdel.bart utdelning kapital | bart kapital | markn.vde
857501-4082  Stiftelsen Sture och Asra Enemark-Roberts fond 5223 094 887 655 323 339 322 148 238 823 5176 882 1018 384 7938 347
857501-4090 Stiftelsen Prins Bertils fond for forskning och
erfarenhetsutbyte kring internationella marknader 3409088 | 1184577 251704 250 708 0 3410 084 1435 285 6208 648
857501-4181  Stiftelsen Fonden for Erik Malmstens giéstprofessur
i ekonomi vid Géteborgs universitet 21457 148 1221791 1192 019 1187772 1221791 | 21461394 1258 056 29 111729
855101-0781  Stiftelsen Tore Browaldh-foreldsningen vid
Handelshdgskolan i Géteborg 1500 000 955 054 134 538 134 538 0 1500 000 1089 592 3318 192
Sarforvaltade stiftelser
IB Bundet [IB Utdeln.- Arets varav Beslutad UB Bundet [UB Utdeln.-| Beriknat
org.nr Namn kapital |bart kapital resultat utdel, bart utdelning kapital bart kapital| markn.vde
857501-3977 _ Stiftelsen Paul och Marie Berghaus’ donationsfond | 71005 415 | 6 630 170 4 545 722 3540 005 2567443 | 72011133 7 666 547 | 101093 775
855101-1631  Stiftelsen Torsten Petterssons donation for professur |
i sj6riitt och annan transportriitt | 47979475 | 2493151 2687 170 2678196 0] 47988449 5171348 67 676 478
[857501-4199 _Stiftelsen Adlerbertska Universitetsfonden [ ses020e] 816775 271440 178887 | 372000 ] 5742846  623662] 7774635 |
[857501-4074 _Stiftelsen Bo Linderoth-Olsons fond [ 24583225 ] 3509300] 1697614 1495972 1876951] 24784867 3485002] 40816195 |
[802424-8026 Bromanska Stiftelsen for forskning och foretagande| 40444 524 | 10065 061] 2396 950 2367830 | 600000 | 40473643 | 11832891] 63554 806 |
[802426-4411  Stiftelsen dr Reinhard Marcuses Fond [ 0] 3957834 ] 211 092 211092 | o] o] 4168926] s073933]
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Bilaga 2 till Arsrapport 2014 fér stiftelser med till Goteborgs universitet anknuten férvaltning

Resultat och stiillning per kapitalférvaltningsdepa

Resultatrikning
Stiftelsernas intikter
Utdelning aktier och andelar
Rinteintikter

Erhalina givor och bidrag

Stiftelsernas kostnader
Administrationskostnader

Resultat fore finansiella investeringar
Realisationsresultat

Redovisat drsresultat

Balansrikning

Tillgingar
Anliggningstillgingar

F; N7

I, anliggningstillgdngar

Langfristiga virdepappersinnehav
Summa finansiella anliggningstillgdngar
Omsittningstillgdngar

Kortfiistiga fordringar

Ovriga fordringar

Upplupna intikter rintor och andelar
Kortfristiga placeringar

Statsskuldviixlar

Kassa och bank

Summa omsitningstillgingar
Summa tillgadngar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Stiftelsekapital

Fritt eget kapital

Medel disponibla for utdelning
Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Beviljade ej utbetalda anslag

Summa lingfiistiga skulder
Kortfristiga skulder

Beviljade ¢j utbetalda anslag
Upplupna kostnader och férutbetalda
Ovriga skulder

Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Diverse stiftelser

2014 2013

25 654 563 23 991952
17 948 74 141

96 621 149 444

25 769 132 24 215 537
-1581 974 -1 649 058
-1581974 -1649 058
24 187 158 22566 479
948 630 4407 711

25 135 788 26 974 190
2014-12-31 2013-12-31
443 239 503 432 441 206
443 239 503 432441206
0 0

15484 274 i4 142 242
0 0

4 575 359 8322 022
20 059 633 22 464 264
463 299 136 454 905 470
406 942 770 404 167 854
54 645 288 48797 879
461 588 058 452 965 733
0 0

0 0

175 290 367 900
1535788 1571837

0 1939737

1711078 1939737
463 299 136 454 905 470

Stiftelsen Paul och Marie
Berghaus” donationsfond

2014

4188 725
5896

']

4194 621

-261282
-261282

3 933 339

612 383

4545 722

2014-12-31

74 205 032
74 205 032

0
2569 417
0
3176 163

5745 580

79 950 612

72011133

7666 547
79 677 680

D =

10 000
262 933
0

272 933

79 950 612

Stiftelsen Torsten Peterssons
don. f6r prof i sjritt 0 annan

2013 2014 2013

4 058 300 2845516 2659270
17 333 2150 8293

1] 0 0

4075 632 2 847 666 2667 562
-268 972 -169 476 174 411
-268 972 -169 470 -174 411
3 806 660 2678 196 2493 151
769 040 8974 809 239
4575 701 2687170 3302 391
2013-12-31 2014-12-31 2014-12-31
73 365 848 48 628 862 48 468 991
73 365 848 48 628 802 48468 991
0 0 0
2412231 1747 680 1579538
0 0 0

2 145 228 2954 169 600 809
4 557 459 4701 849 2180 347
77923 307 53 330 652 50 649 338
71005 415 47 988 449 47979 475
6630 170 5171348 2493151
77 635 585 53 159 797 50 472 627
0 9 0

0 [ [

15 000 0 0
272722 170 855 176 711

(] 0 0

287 722 170 855 176 711
77 923 307 53 330 652 50 649 338
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Resultat och stillning per kapitalférvaltningsdepa

Resultatrikning
Stiftelsernas intikter
Utdelning aktier och andelar
Rinteintikter

Erhéllna givor och bidrag

Stiftelsernas kostnader
Administrationskostnader

Resultat fOre finansiella investeringar
Realisationsresultat

Redovisat drsresultat

Balansrikning

Tillgingar
Anliggningstillgdngar

73 N7

1 anliggningstiligdngar

Langfristiga viirdepappersinnehav

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Upplupna intikter rdntor och andelar
Korttiistiga placeringar
Statsskuldvixlar

Kassa och bank

Summa omsétiningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Stiftelsekapital

Fritt eget kapital

Medel disponibla for utdelning
Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Beviljade ¢j utbetalda anslag

Summa lingfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Beviljade ej utbetalda anslag
Upplupna kostnader och forutbetalda
Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

anliggningstillgingar

Stiftelsen Adlerbertska

Universitetsfonden
2014 2013
198 289 160 640
62 695 86224
Q 0
260 984 246 864
=22 467 =22 552
-22 467 -22 552
238517 224 312
32923 77936
271 440 302 248
2014-12-31 2013-12-31
6359 346 6097 797
6359 346 6097 797
0 0
36 059 40534
0 0
4887 361353
40 946 401 887
6400 292 6499 684
5742 846 5 650 294
623 662 816 775
6.366 508 6467 069
0 0
0 0
0 0
33783 32615
0 0
33783 320615
6 400 292 6499 684

2014
1767773
680

0

1768 453

=106 262
-106 262

1662 191
35423

1697614

2014-12-31

30 264 106
30 264 106

0

1086 138
0

520 938
1607 076

31871182

24 784 867

3485 002
28 269 869

2999 502
106 811

0

3106 313

31871182

Stiftelsen Bo Linderoth-Olsons
fond

Samlingsdepéan
2013 2014 2013
1673 802 2014 350 1876 752
6995 2928 7601
0 0 0
1680 797 2017 278 1884 353
=108 779 122 642 -124 264
-108 779 122 642 -124 264
1572018 1894 636 1760 089
142 872 6965 421838
1714 889 1901 601 2181927
2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
29 734 641 34 525 136 33 912 768
29 734 641 34 525 136 33 912 768
0 0 0
984 746 1233 276 1113207
0 0
946 809 712 563 936 091
1931555 1945 839 2049 298
31666 195 36470 975 35 962 066
24 583 225 31548 360 31589330
3509 390 4801317 4249077
28 092 615 36 349 677 35 838407
1085 510 1] (U
1085510 0 0
2377 989 0 0
110 081 121298 123 659
0 0 1]
2488070 121298 123 659
31666 195 36 470 975 35 962 066
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Resultat och stillning per kapitalférvaliningsdepd

Resultatrikning
Stiftelsernas intikter
Utdelning aktier och andelar
Rinteintikter

Erhallna gavor och bidrag

Stiftelsernas kostnader
Administrationskostnader

Resultat fOre finansiella investeringar
Realisationsresultat

Redovisat drsresultat

Balansrikning

Tillgaingar

Anliggningstillgdngar

Finansiella anliggningstillgdngar
Langfristiga viirdepappersinnehav
Surnma finansiella anliggningstiligingar
OmsittningstillgAngar

Kortfiistiga fordringar

Ovriga fordringar

Upplupna intéikter rintor och andelar
Kortfristiga placeringar
Statsskuldvixlar

Kassa och bank

Q

omsittningstillgdng
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Stiftelsekapital

Fritt eget kapital

Medel disponibla for utdelning
Summa eget kaprtal

Skulder

Léangfristiga skulder

Beviljade ej utbetalda anslag

Summa lingfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Beviljade ¢j utbetalda anslag
Upplupna kostnader och férutbetalda
Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Diverse stiftelser I1

2014
5975421
7521

0

5 982 942

-362 407
-362 407

5620 535
13 506

5634 041

2013-12-31

103 050 684
103 050 684

0
3656175
0
2957975

6 614 150

109 664 834

98 034 553

11271730
109 306 283

=1

0
358 550
Q
358 550

109 664 834

Bromanska
forskningsstiftelsen

Stiftelsen dr Reinhard
Marcuses Fond

2013 2014 2013 2014 2013
5 556 662 2534 290 2326 897 212 613 206 724
31974 4461 15214 321 613

[} 0 0 0 0

5 588 636 2342111 212 934 207 337
370414 -170 921 -181 814 -14 551 -15177
370 414 -170 921 -181 814 -14 551 15177
5218222 2367 830 2160 297 198 383 192 160
844 716 29 120 521425 12709 16 014
6062 939 2396 950 2681722 211092 208 174
2013-12-31 2013-12-31 2013-12-31 2013-12-31 2013-12-31
99 725 002 49 365 792 48222 700 3840924 3868185
99 725 002 49 365 792 48222 700 3840 924 3868185
0 0 0 0 0

3295 997 1252530 1131239 134 357 123 758
0 0 0 0 0

3259195 1859 998 1730 958 207 502 130 469
6555 192 3112528 2862197 341859 254227
106 280 194 52478 320 51084 897 4182783 4122412
97 650 943 40 473 643 40 444 524 0 0
6879 881 11832 891 10 065 061 4168 926 3957834
104 530 824 52 306 534 50 509 585 4168 926 3957834
9 0 200 000 0 0

0 0 200 000 0 0

1380 000 0 200 000 0 150 000
369 370 171786 175 312 13 857 14578

0 0 0 0 0

1749370 171 786 375312 13857 164578
106 280 194 52 478 320 51084 897 4182783 4122412




Bilaga 3 till Arsredovisning 2014 for stiftelser med till Gotebotgs universitet anknuten forvaltning
Matknadsvirdena i bilagan 4r himtade ur kapitalférvaltarnas portféljrapporter och inkluderar i
férekommande fall upplupna rintor

Diverse stiftelser

Virdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde
Fondandelar

Danske Capital Beta 1937 213 195 597 157 291 861 947
Danske Capital SRI Global 630 384 43 845 450 64 198 351
Kammarkollegiets rtekons 195 513 203 796 897 216763 362

443 239 503 572 823 660

Diverse stiftelser 1T

Virdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde
Fondandelar

Danske Capital Beta 458 244 46 678 167 69 039 307
Danske Capital SRI Global 145 134 10 093 710 14780 411
Kammarkollegiets rtekons 44 274 46 278 808 49 086 391

103 050 684 132 906 109

Stiftelsen Paul och Matrie Berghaus” donationsfond

Virdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde

Fondandelat

Danske Capital Beta 321 295 32 498 227 48 408 667

Danske Capital SRI Global 108 442 7 541 874 11 043 709

Kammarkollegiets rtekons 32 704 34 164 931 36 259 081
74 205 032 95 711 457

Stiftelsen Torsten Petterssons donation for professur i sjétitt och annan transportritt

Virdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde
Fondandelar

Danske Capital Beta 219 221 22 184 756 33028 090
Danske Capital SRI Global 71 823 4995 108 7314 431
Kammarkollegiets rtekons 20 625 21 448 939 22 866 233

48 628 802 63 208 754



Stiftelsen Adlebertska Univetsitetsfonden

Virdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde
Aktier
ABB Itd 1 600 188 600 265 440
Atlas Copco A 500 30973 109 200
Axis AB 300 56 561 59 880
Autoliv SDB 150 56 635 125 625
Concenttic 800 18 564 74 400
Elekta B 1000 78 818 79 700
Ericsson B 3300 287998 311 355
Haldex 800 29 036 81 400
Hennes & Mauritz B 900 138 364 293 040
Holmen B 300 58 588 79 830
Husqvarna B 1 400 57 051 80 850
Investor B 1300 178 495 370 110
NCCB 400 65 418 98 720
Notdea 3 600 218153 327 240
Peab B 1 000 32734 54 950
SCAB 700 62 882 118 230
SEB A 1300 47 925 129 415
SHB A 300 62133 109 980
SKF B 900 109 815 148 410
Sandvik 1900 141 815 145 160
Securitas B 1300 97 509 122 785
Skanska B 600 67 708 100 740
Swedbank A 1300 199 023 254 150
Tele2B 600 56 562 56 970
TeliaSonera 5300 248 235 267 120
Volvo B 3 000 181 969 254 100
2771563 4118 800
Fondandelar
SEB Stiftelsefond Utland 106 000 683 457 775 570
683 457 7175 570
3 455 020 4 894 370
Obligationer och andra rintebidrande virdepapper
SEB, 4,25% 160615 nr 569 500 000 538 255 540 226
Vasakronan nt 395, 150727 500 000 501 455 504 145
Goteborgs Kommun 13, 191003 400 000 406 033 404 564
Sv sikerst obl 4% 06/150415 nr 127 300 000 315 201 311 635
Landshypotek 10, 161122, 3,9% 400 000 427 660 428 364
Vasakronan nr 392, 150525 700 000 715 722 720 227
2904 326 2909 160
6 359 346 7 803 530



Stiftelsen Bo Lindetroth-Olson Fond

Virdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde

Fondandelar

Danske Capital Beta 136 220 13 764 858 20523 163

Danske Capital SRI Global 44 964 3127 144 4579 137

Kammarkollegiets rtekons 12 856 13 372 104 14 253 069
30 264 106 39 355 368

Bromanska stiftelsen for forskning och féretagande

Virdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde

Fondandelar

Danske Capital Beta 151 123 14 939 232 22768 202

Danske Capital SRI Global 47 375 3295110 4 824 688

Kammarkolegiets rtekons 29 867 31131 450 33112798
49 365 792 60 705 688

Samlingsdepan

Virdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde

Fondandelar

Danske Capital Beta 154 603 15 634 701 23292 647

Danske Capital SRI Global 49 808 3 464 006 5072 410

Kammarkollegiets rtekons 14 822 15 426 428 16 432788
34 525 136 44 797 845

Marcuse

Viitdepapper Antal/Nom  Bokf virde Markn virde

Fondandelar

Danske Capital Beta 16 889 1837771 2544 548

Danske Capital SRI Global 5273 374 831 537 014

Kammarkollegiets rtekons 1505 1628 321 1668 987

3 840 924 4 750 548



Summa 793479 325 1022 062 960
TOTALT FOR HELA STIFTELSEFORVALTNINGEN
Depi/samforvaltning Bokf virde Markn virde
Diverse stiftelser 443 239 503 572 823 660
Diverse stiftelser 11 103 050 684 132 906 109
Stiftelsen Paul och Marie Berghaus’ 74 205 032 95 711 457
donationsfond
Stiftelsen Totsten Petterssons donation f6r 48 628 802 63 208 754
professur i sjordtt och annan transportritt
Stiftelsen Adlebertska universitetsfonden 6 359 346 7 803 530
Stiftelsen Bo Linderoth-Olsons fond 30 264 106 39 355 368
Bromanska stiftelsen for forskning och féretagan 49 365 792 60 705 688
Samlingsdepén 34 525 136 44 797 845
Marcuse 3840 924 4750 548
793479 325 1022 062 960




Bilaga 4 till Arsrapport 2014 o1 stiftelser med till Goteborgs universitet anknuten
forvaltning

PLACERINGSPOLICY

PLACERINGSPOLICY FOR STIFTELSER ANKNUTEN TILL GOTEBORGS
UNIVERSITET

1 INLEDNING

11 Omfattning och bakgrund

Kapitalforvaltningen omfattar medel tillhérande anknutet forvaltade stiftelser vid
Goteborgs univetsitet.

1.2 Malsittning

Kapitalet skall forvaltas langsiktigt med god avkastning under beaktande av vedetbotlig
forsiktighet och en rimlig riskniva. Det innebir att man vid vatje tillfalle soker 16nsammast
mojliga placeringsalternativ, utan att fringd hinsynstagande till ansvarsfulla och héllbara
investeringar. Universitetet vill sarskilt framhalla ”100-atsperspektivet”. Detta tar sig
uttryck 1 malsittningen att astadkomma en tillvixt och avkastning som mojliggor att sival
dagens som framtidens generationet av studerande och forskare kan 4 sina behov av
stipendier och forskningsbidrag tillfredsstallda.

1.3 Syfte med placeringspolicyn

Placeringspolicyn utgér styrinstrument for Fondstyrelsens placeringsverksamhet. Policyn
syftar till att:

® Precisera strategiska beslut och riktlinjer kring den lingsiktiga forvaltningsinriktningen.
e Tydliggora roller och ansvarsfordelning mellan fondstyrelse, tjansteman och anlitade
externa forvaltare.

¢ Fungera som vigledning i det dagliga arbetet f6r ansvariga petsoner inom
Stiftelseférvaltningen och for externa kapitalforvaltare.

14 Uppdatering och dndring av placeringspolicyn

Placeringspolicyn skall rligen uppdateras med hansyn till férhéllanden savial i omvatlden

som internt, samt pa finansmarknaderna. Reviderad placeringspolicy faststalls senast den
31 oktober vatje dr av Fondstyrelsen.
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2 ANSVARSFORDELNING

21 Fondstyrelsen

Styrelsen har uppdrag att direkt under styrelsen f6r Goteborgs universitet handligga
arenden rorande forvaltning av till universitetet anknutna stiftelsers kapital. Det dligger
Fondstyrelsen att:

o faststilla placeringspolicyn

¢ besluta om strategisk intiktning och normalportfol

¢ besluta om investeringar 1 andra tillgingsslag 4n de som ingar i tillitna tillgdngsslag
e besluta om samarbetsformer och affirsavtal med externa kapitalforvaltare

o faststilla kravspecifikation f6r samarbetsavtal och affirsavtal med externa
kapitalférvaltare

® besluta om val av externa kapitalférvaltare

e besluta om att avveckla forvaltare

e faststilla principer och arbetsordning f6r avstamning och rapportering

¢ besluta om tillfalliga avvikelser frin placeringspolicyn

¢ ge delegation till ekonomidirektor att teckna avtal gillande kapitalforvaltning

¢ ha som milsittning att inom fem 4r utveckla och genomféra vigledande principer,
innebirande att fondforvaltningen stir i samklang med universitetets uttalade

ansvar att verka for ett hillbart samhille. I detta sammanhang ska fondstyrelsen
fortlopande beakta nya forskningsresultat inom héllbathetsomradet.

2.2 Verkstillande tjinsteman

Verkstallande tjansteman ansvarar for att:

¢ initiera och bereda uppdateringar av placeringspolicyn

o foretrada stiftelserna gentemot externa motparter

e uppritta kravspecifikation for samarbets- och affiarsavtal med externa forvaltare

o foresla val och i férekommande fall avveckling av externa forvaltare

® administrativa rutiner finns upprittade for hur virdepappersaffirer skall redovisas

¢ rapportera utfallet 1 forvaltningen och portfSljens exponering 1 relation till
faststillda limiter och vid behov ta initiativ till férslag om forandring 1 allokering
och placeringsinriktning

e iovriga fall rapportera till fondstyrelsen rérande omstindigheter som péverkar
forvaltningen av portfljen

¢ uppfoljning av placeringspolicyns eftetlevnad

¢ il fondstyrelsen foresla beslut om 4tgird 1 sadant fall att riskbegrinsning skulle
Overskridas

e verkstillande tjansteman far i uppdrag att kdpa/silja fondandelar inom mandatet for vid
varje tidpunkt gillande taktisk allokering enligt bilaga 2 till placeringspolicyn.

3 PLACERINGSINSTRUKTIONER
31 Tillatna tillgangsslag

Portfoljens medel far placeras 1 foljande tillgangsslag:
¢ Svenska rintebirande vardepapper.

2(10) Reviderad 141029



e Utlindska rintebirande vardepapper.

e Svenska aktier och aktierelaterade virdepapper (som t ex konvertibla skuldebrev,
konvertibla vinstandelsbevis, teckningsritter, etc.)

e Utlindska aktier och aktierelaterade virdepapper (som t ex konvertibla skuldebrev,
konvertibla vinstandelsbevis, teckningsritter, etc.)

e Likvida medel i svensk valuta (bankinlining)

Placering fir ske 1 investetingsfonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt
overensstimmer med bestimmelserna i denna placeringspolicy och som star under tillsyn
av Finansinspektionen eller motsvarande utlindsk myndighets tillsyn.

Vid placeting i investeringsfond skall portf6ljens limiter om tillgdngsslagens andelar 1
avsnitt 3.2 och 3.3 beaktas. Styrelsen fattar beslut om placeringar 1 andra tillgdngar 4n de
ovan uppraknade.

32 Strategisk allokering

Normalpottfoljen anger den totala portfoljens strategiska, lingsiktiga férdelning mellan
tillgdngsslag. Vid berikning av vikterna skall tillgingarnas aktuella marknadsvirde utgéra
utgdngspunkt. Fordelning (uttryckt 1 SEK) skall gilla totalt f61 de till Goteborgs universitet
anknutet forvaltade stiftelserna.

Tillgangsslag Normalvikt
Portf6ljen
totalt %
e Rintebdrande 40
vardepappet
o Aktier 60

3.3 Taktisk allokering

Se bilaga 2.
3.4 Val av virdepapper
341 Enhandsengagemang, totalportfoljen

Finansiella tillgingar (aktier, obligationer mm) hinforliga till en enskild emittent eller
emittenter inom samma koncetn, fir utgdra maximalt 10 procent av portfdljens totala
marknadsvirde.

Limiten galler med de undantag som anges i avsnitt 3.4.2.

34.2 Enhandsengagemang inom respektive tillgingsslag

Limiten i 3.4.1 skall dven tillimpas inom respektive tillgingsslag. Det innebir att en enskild
emittent eller emittenter inom samma koncern far utgéra maximalt 10 procent av
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marknadsvirdet 1 ett enskilt tillgingsslag. For svenska ranteportfoljen giller sirskilda
villkor for kategori A-D enligt bilaga 1.

343 Rintebdrande virdepapper
Risker i ranteportfoljen

De tva viktigaste komponenterna i rinteportfoljen ar ranterisk och kreditrisk.

Med ranterisk avses den kinslighet f6r virdeforandring i en obligationsportfolj som foljer
av en rinteforindring. Ranterisken 6kar med 6kad genomsnittlig 16ptid i portfoljen
(duration). For att begrinsa rinterisken sitts den genomsnittliga maximala dutationen till
fem (5) ar.

Kreditrisk dterspeglas 1 den konkursrisk som finns for institut som emitterar rantebirande
virdepapper som obligationer och certifikat. P4 den svenska tantemarknaden har
vardepapper utgivna eller garanterade av svenska staten obetydlig kreditrisk. For att
begrinsa kreditrisken sitts enhandslimiter for olika tiskklasser.

3.4.4 Aktier och aktierelaterade instrument
Risker i aktieportfoljen

Ut6ver marknadsrisken (som foljer av att man dger aktier) finns det aven foretagsspecifika
risker. For att minimera de féretagsspecifika riskerna méste stiftelseforvaltningen innehalla
en diversifierad portfol). Riktlinjerna f6r enhandsengagemang specificeras i avsnitt 3.4.1
och 3.4.2.

Portfoljens svenska och utlindska aktier bor vara borsnoterade. Med borsnoterade menas
foremal t6r regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats som ar 6ppen for
allminheten och som stir under tillsyn av myndighet eller annat behorigt otgan. Vid
nyintroduktioner kan avsteg frin bérsnotering géras under forutsittning att aktierna enligt
introduktionsprospektet har for avsikt att omgiende bérsnoteras, och att det samlade
vardet av sidana onoterade innehav maximalt uppgar till 5 procent av aktieportfoljens
virde.

3.4.4 Likvida medel

Likvida medel definieras som medel p4 depakonto, banktikning och dagsinlaning. Ovrig
tidsbunden inlining hinfors till tillgangsslaget rintebarande virdepapper vid berdkning av
tillgAngsslagens andelar 1 avsnitt 3.2 och 3.3.

3.5 Restriktioner
3.5.1 Motpartsrisk

Placeringar samt kop och foérsiljningar bor goras via etablerade finansiella institutioner
och/eller formogenhetsforvaltare. Virdepappersaffirer fir endast goras med bank eller
fondkommissionirsforetag som har Finansinspektionens (eller motsvarande myndighets i
andra linder) tillstind att bedriva handel med finansiella instrument for annans rakning i
eget namn, enligt 1 kap. 3 § p.1 lagen (1991:981) om virdepappetstorelse eller
motsvarande regelverk 1 andra linder.
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3.5.2 Forvar

Stiftelseforvaltningens externt frvaltade virdepapper maste fotvaras hos
virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstind att forvara finansiella instrument
for kunders rikning 2 kap. 2 § p. 1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Andelar i
investeringsfonder registreras emellertid normalt hos fondbolaget utan leverans till
virdepappersinstitut.

3.5.3 Belining

Portfoljens tillgingar far ej belinas med undantag for sddan belining som foljer av handel
med derivatinstrument samt 61 sidan tillfallig belaning som foljer av gillande
likvidschema i samband med virdepappersaffiret.

354 Valutarisk

Virdet av placeringar i utlindska valutor sjunker i virde vid forsvagning av
placeringsvalutan eller vid forstarkning av den svenska kronan mot placetingsvalutan.
Placeringar i utlindska virdepapper ar tillitna. Sidana placeringar leder till
valutaexponering. Valutaexponeting fir maximalt utgoras av 100 procent av
utlandsportfoljens tillgingar.

3.5.5 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebir att ett finansiellt instrument eller annan tillging ej kan avyttras eller
forvirvas vid avsedd tidpunkt utan stotre prisreduktion eller att transaktionen medfor
stora kostnader. Likviditetstisker forekommer framst i icke-standardiserade finansiella
instrument som inte ar féremal for cleating via clearingorganisation.
Stiftelseforvaltningens tillgdngar skall vara likvida. TillgAngarna bor normalt sett kunna
avyttras omgéaende, och allra senast inom 60 dagar, till relevant marknadspris.

Portfdljens tillgingar i svensk och utlindsk valuta b6t som huvudregel vara noterade, det
vill siga vara foremal for regelbunden handel p4 bors eller annan reglerad marknadsplats
som ir 6ppen for allminheten och som stir under tillsyn av tillsynsmyndighet.
Investeringsfonder maste vara prissatta och foremaél for handel med jaimna intervall.
Normalfallet skall vara daglig handel. Fér vissa fonder kan mindre frekvent handel tillatas,
med kvartalsvis omsittning som maximal gtins.

3.5.6 Derivatinsttument

Derivatinstrument bor inte anvindas i forvaltningen. Dock tillats Investeringar 1
investeringsfonder som anvinder, eller fir anvinda, detivatinstrument i sin f6tvaltning

4 EXTERNA KAPITALFORVALTARE
41 Extern forvaltares behorighet
Diskretionar forvaltare och fondférvaltare miste vara ett vardepappersinstitut eller

fondbolag och ha erforderliga tillstand for sin verksamhet enligt lag (2007:528) om
virdepappersmarknaden, respektive lag (2004:46) om investeringsfondet, eller institution
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som har tillstind liknande det som anges ovan och som stir under tillsyn av myndighet
eller annat behorigt organ.

Alternativt miste forvaltaren vara en utlindsk institution som hat motsvarande tillstind
och som stir under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

4.2 Avtal

Vid beslut av fondstyrelsen att anlita extetn forvaltate av hela ellet delar av portfoljens
tillgingar kommer siddant uppdrag att grundas pa skriftligt avtal. Sdant avtal bor vara
omedelbart uppsigningsbart fran Fondstyrelsens sida utan angivande av skal.

4.3 Forvaltarens ataganden

Forvaltaren skall f6lja for uppdraget tillimpliga delar av denna placetingspolicy. Dessa
delar skall ing3 i avtalet med extern forvaltare.

5 ANSVARSFULLA OCH HALLBARA INVESTERINGAR
5.1 Policy for ansvarsfulla och hallbara investeringat

Forvaltning av stiftelsernas tillgéngar skall priglas och genomsyras av trygghet, god etik
och att hansyn till miljon tas, utan att géra avkall pd det 6vergtipande malet om hog
avkastning. Goda normer, god sed och gott omdome ska styra verksamheten.
Stiftelseforvaltningen placerar ¢j 1 féretag som bedtiver sin verksamhet i strid mot
viletablerade internationella normer, framférallt FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag, FN:s konvention om minskliga rittigheter, FN:s
Barnkonvention, ILO:s kirnkonventioner, samt Intetnationella miljckonventioner.

Stiftelseforvaltningen undviker att placera i foretag som antingen sjilva eller via foretag de
kontrollerar producerar vapen som vid normal anvindning bryter mot grundliggande
humanitira principert, framforallt antipersonella landminor, klustervapen och kirnvapen.

Féretag som stiftelseforvaltningen investerar i skall pa ett godtagbatrt sitt folja
internationella konventioner och 6verenskommelser om minskliga rattighetet,
arbetsvillkor, milj6, mutor och korruption. For det fall s#dana konventioner och
6verenskommelser 1 en viss situation inte ar tillimpliga, skall investeringsobjektet ind4
bedémas utifrin de principer som anges dati, varvid dock aven lokala férhillanden kan
beaktas.

Om det kommer till forvaltarens kinnedom att nigot sidant foretag pa ett for
stiftelseforvaltningen icke godtagbart sitt foljer internationella konventioner skall en
utvirdering av placeringens limplighet goras. Baserat pi tillganglig information skall en
helhetsbedomning géras av investeringens lamplighet, varvid bla. kan beaktas vilka
dtgarder foretaget har vidtagit for att ritta till missférhallandena och foretagets agerande i
etiska och miljomaissiga fragor i Gvrigt.

5.2 Program for ansvarsfulla och héllbara investeringar
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I forvaltaravtalen specificeras de externa forvaltarnas program for etisk hinsyn.

* Anlitade externa forvaltare dr skyldiga att ha dokumenterade rutiner som
sikerstiller att hinsyn tas till denna placeringspolicys formuletingar for ansvarsfulla
och hallbara investetingar.

¢ Anlitade externa forvaltare ar skyldiga att kontakta stiftelseforvaltningen om
osakerhet rider betriffande tillimpningen av placeringspolicyn, for ansvarsfulla
och hillbara investeringar.

6 RAPPORTERING OCH UTVARDERING

Fondstyrelsen bor genom verkstillande tjansteman lopande folja utvecklingen av
kapitalforvaltningen. Minst en ging per ar sker dessutom en aktiv utvitdeting av
kapitalforvaltningen ske. Harvid kan limiter och jaimforelseindex bli féremal for justering.
6.1 Rapportering

Rapportering frin extern frvaltare regleras i forvaltningsavtal.

6.1.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ér att informera om portféljens resultat och portfoljens exponering i
relation till faststillda limiter 1 denna placetingspolicy.

6.1.2 Onormala hindelser och avvikelser fran placeringspolicyn

Férvaltare 4r skyldig att omedelbart rappottera till stiftelseforvaltaten om hiandelser som
inte kan betraktas som normala i placeringsverksamheten. Vidare skall samtliga
overtridelser av placeringspolicyn rapporteras till stiftelseférvaltaren. Redovisningen skall
innehélla uppgivande av typ av Gvertridelse, atgard for att ratta till overtradelse samt matt
och steg for att forhindra att liknande Gvertriadelset upptepas.

6.1.3 Redovisnings- och utbetalningsrutiner

Redovisnings- och utbetalningsrutiner regleras i bilaga till avtal med Kapitalforvaltare.

6.2 Utvirdering
6.2.1 Utvirderingens syfte
Utvirderingens syfte ar att 16pande informeta om total- och delpottfoljernas resultat, dels i

forhallande till jamforelseindex och andra forvaltare (s k peet group jimférelse), dels i
relation till de uppsatta malen. Utvirderingen skall vidate belysa risknivierna i
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forvaltningen och bedéma aktivitetsnivd och informationsvirde i de extetna forvaltarnas

positionstagande.

6.2.2 Jamforelseindex

Forvaltningens avkastning utvirderas manatligen utvirderas mot foljande jamforelseindex.

Tillgangsslag Index vid utvirdering av
delportfdly
¢ Rintebirande svenska OMRX Total
vardepappet

o Rantebarande
utlindska virdepapper JP Motgan Global GBI

¢ Svenska aktier OMXSBCAP
¢ Globala aktier MSCI Wotld

Rebalansering av jamforelseindex sker pd arsbasis.

OMRX Total — Index fér svenska likvida rantebirande virdepappet
JP Morgan Global GBI — JP Morgan Government Bond Index

Andel av index vid utvirde-
ring av totalportfdly, %
40

50

10

OMXSBCAP — OMX Stockholm Benchmark Cap med utdelningar reinvesterade

MSCI World — MSCI World NDR, Net Dividends Reinvested

Index kommer att behdva dndras om tex fossila brénslen exkluderas i aktieportfoljerna.

Anm. Vid Fondstyrelsens mote 2013-11-27 beslutades att denna placeringspolicy ska vara

ofordndrad infor ar 2014.
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Bilaga 1 till Placeringspolicy for Stiftelset anknuten till Gétebotgs univetsitet.

Limiter f6r den rantebidrande portféljen

Vid placering 1 rintebirande virdepapper giller foljande limitet. Procenttalen i tabellen
nedan avser andelar av den ranteportfoljens marknadsvirde.'

Emittent / virdepapper Max andel pet Max andel pet
emittent-kategoti % emittent, %
A. Svenska staten eller av svenska staten 100 100

garanterat virdepapper.

B. Svenska banker, bostadslaneinstitut samt 80 20
utlindska lintagare och foretag med
langfristig rating om lagst AA eller Aa2.

C. Svenska lintagare med langftistig rating 20 5
om lagst BBB eller Baa2.

D. Lantagare med kortfristig rating om lagst 20 10
K-1 eller P-1.

1 Ratingen enligt tabellen hinfor sig till Standard & Poor’s eller Moody’s. Skulle lintagaren ha rating fran bade
Standard & Poor’s och Moody’s krivs att minst en av dem ligger pa angiven niva.
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Bilaga 2 till Placeringspolicy for Stiftelser anknuten till Géteborgs universitet.

Taktisk allokering

Intervallen 1 tabellen nedan anger normalvikt samt de limiter inom vilka tillgingsslagen far

Max

varietra.
Tillgingsslag Normalvikt och limiter
Portféljen totalt %
Min Normal
e Rintebirande 30 40 50
vardepapper
e Svenska aktier 40 50 60
o Globala aktier 0 10 20
o Likvida medel 0 0 10

Vid berikning av portfoljens virde och limiter virderas portfdljens tillgingar med ledning

av gillande marknadsvarde.

Portfoljens tillgingar 4r placerade hos flera olika forvaltare och i olika instrument. Det

innebir att Fondstyrelsen har allokeringsansvaret £6r totalportfoljen.

Totalportfoljens allokering bor normalt skotas passivt. Det innebir att rebalansering gors
nar en limit for nagot tillgangsslag 6ver- eller underskrids. Rebalansering gors sa att medlen
med betryggande marginal ater befinner sig inom angivna intervall. Normalt viktas
portfoljen tillbaks till normalportféljens vikter. Avstimning av allokeringen g6rs méinadsvis

efter det att ménadsrapporterna inkommit fran kapitalforvaltarna.

Rebalansering av jamforelseindex sker pa arsbasis, per den 31 december. Fondstyrelsen
kan, men ar inte tvungen att, rebalansera portféljen vid samma tidpunkt.
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